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ROMANIA
Datele Institutului National de Statisticd (INS) indica accelerarea din
industria prelucratoare la 15.3% an/an in martie (cea mai buni evolutie din toamna
anului 2018), ceea ce exprima premise favorabile pentru aceastd ramura a economiei in
trimestrele urmatoare.
De asemenea, conform INS ritmul anual al a accelerat de la
3.05% in martie la 3.24% 1n aprilie, cel mai ridicat nivel din ianuarie 2020.
In sedinta de tranzactionare de joi piata financiari a reactionat la evolutiile din pietele
internationale i la factorii interni.
La nivelul pietei monetare ratele de dobanda au consemnat scaderi marginale: overnight
la 0.68%/0.97%. ROBOR la trei luni a stagnat la 1.54%, iar ROBOR la sase luni s-a redus
cu un punct bazi la 1.65%.
Curba randamentelor s-a deplasat in sus, avansul ratelor de dobandid fiind mai
pronuntat pe scadentele medii-lungi: la 10 ani cu 10 puncte baza la 3.16%, cel mai ridicat
nivel din 25 martie. Ministerul de Finante a lansat o emisiune de certificate pe 12 luni si
s-a imprumutat cu 967 milioane RON (peste volumul programat de 800 milioane RON),
la un cost mediu anual de 1.90%, in scadere cu un punct baza fata de nivelul inregistrat
la licitatia din aprilie.
EUR/RON a stagnat la 4.9265, iar USD/RON s-a apreciat cu 0.55%, la 4.0823, la BNR.
Piata de actiuni a scdzut (indicele BET cu 1.2%), pe o lichiditate de 6.4 milioane EUR.

ZONA EURO

In absenta unor informatii macroeconomice relevante piata financiara din regiune a
reactionat in sedinta de tranzactionare de joi la climatul din pietele mondiale, stirile
pandemiei, raportirile financiare trimestriale (Telefonica) si evolutiile din pietele
internationale de materii prime. Rata de dobanda la obligatiunile suverane germane pe
scadenta 10 ani s-a majorat la -0.113%, indicele pan-european EuroStoxx 50 a crescut
cu 0.1%, iar EUR/USD s-a depreciat cu 0.31%, la 1.2081 (cursul BCE).

SUA

La nivelul pietei fortei de munca solicitarile initiale de ajutor de somaj au scizut cu 34
mii la 473 mii sdptdmana trecuta, cel mai redus nivel de la jumitatea lunii martie 2020
(momentul incidentei crizei sanitare).

Semnalele de ameliorare din sfera economiei reale, preocupirile cu privire la accelerarea
inflatiei, informatiile din sfera pandemiei, stirile companiilor (Boeing) si dinamica
cotatiilor internationale la materii prime au influentat piata financiard in sedinta de
tranzactionare de joi. Rata de dobanda la titlurile de stat pe scadenta 10 ani s-a redus la
1.659%, indicele Dow Jones s-a majorat cu 1.3%, iar dolarul american s-a apreciat cu

0.31% comparativ cu moneda unici europeani (referinta BCE).
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piata monetara 13-Mai-2021  1zi (%)  an/an (%)
ROBOR (3L) 1.54 - (39.6)
ROBOR (6L) 1.65 (0.7) (37.3)
EURIBOR (3L) (0.541) (0.4) (113.8)
EURIBOR (6L) (0.515) (0.4) (262.7)
LIBOR (3L) 0.1541 (3.8) (63.6)
LIBOR (6L) 0.1901 (0.5) (71.1)
piata de capital 13-Mai-2021  1zi (%)  an/an (%)
DJIA 34,021.5 1.3 44.0
EuroStoxx 50 3,952.5 0.1 43.2
ATX 3,361.2 (0.2) 58.9
BET 11,616.9 (1.2) 42.7
piata valutara 14-Mai-2021  1zi(%)  an/an (%)
EUR/USD 1.2086 0.0 11.9
EUR/RON 4.9265 0.0 1.9
USD/RON 4.0823 0.5 (8.4)
14-Mai-2021 1zi (%) an/an (%)
petrol (WTI) ($/bbl) 63.6 (0.3) 130.9
aur ($/uncie) 1,824.0 (0.2) 5.4
macro indicatori perioada  an/an (%) nivel (%)
PIB real T4/2020 -1.40 -
rata inflatiei IPC Apr-2021 3.24 -
rata somajului Mar-2021 - 5.50
rata de dobanda de din R 1o
politicd monetara 18-Ian-2021 25
ROBOR (IRCC) T4/2020 1.67
Sursa: Bloomberg, cotatiile Euribor i Libor din ziua anterioard datei din tabel
curba randamentelor Romania sursa: Bloomberg, BNR
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https://www.bancatransilvania.ro/news/1620888848BT_macroFocus_13.05.2021.pdf
https://www.bancatransilvania.ro/news/1620890669BT_macroFocus_13.05.2021_II.pdf
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« titluri de stat si operatiuni REPO

BT Capital Partners’ * tranzactionare online pe bursa din Bucuresti si alte piete
Grupul Financiar Banca Transilvania externe din Europa, America, Asia, Australia

+ credite marja
* administrare discretionara
* imprumuturi de actiuni pentru vinzarea in lipsa

@ BT Asset Management S.A.L°

Grupul Financiar Banca Transilvania + fonduri de venit fix in lei sau euro
» fonduri mixte (max. 20% actiuni)
+ fonduri de actiuni (indice sau fara reper) in lei sau euro
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Grupul Financiar Banca Transilvania « finantéri rapide cétre persoane fizice, credite de
consum pentru nevoi personale sau pentru achizitii in
rate in locatiile comerciantilor parteneri
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BT Leasing + acces rapid si simplificat la suport financiar in vederea
Grupul Financiar Banca Transilvania PP . VN "
achizitiei de bunuri de folosinti indelungata; se

adreseazd persoanelor juridice, companii mici, mijlocii

si corporate
BT Mic

« solutii de finantare pentru afacerile mici

LIMITAREA RASPUNDERII

Acest raport este publicat in Roménia de citre Banca Transilvania/subsidiarele sale, o institutie financiar-bancara ale cirei activitati sunt reglementate si supravegheate consolidat de Banca Nationald a Romaniei (BNR) si
Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).

Rapoartele de analizd emise de Banca Transilvania si/sau subsidiarele sale au un caracter pur informativ, nefiind concepute/previzute cu scopul utilizirii ca instrumente auxiliare in procesul de luare a deciziilor de investitii
i nici cu scopul utilizarii acestora in orice etapd a prestarii unor servicii sau activitati de investitii. Orice persoana care intelege sa foloseasca aceste rapoarte de analizi in procesul de luare a deciziilor de investitii precum si
utilizarea acestora in orice etapa a prestarii unor servicii sau activitati de investitii isi asuma in mod expres toate riscurile aferente, Banca Transilvania neavand nici o obligatie legala sau de orice altd natura fati de persoana
1n discutie ce ar deriva din publicarea acestor rapoarte de analizi. Cu alte cuvinte, analizele publicate de Banca Transilvania sau oricare dintre subsidiarele sale nu trebuie interpretate ca: a) Ofertd de vinzare/subscriere sau
orice alt serviciu sau activitate de investitii cu privire la instrumente financiare mentionate in rapoarte; b) Element de reclami pentru instrumentele financiare mentionate in rapoarte. Pentru a evita orice confuzie, persoanele
care se aboneaza prin introducerea e-mailului pe adresa web in vederea abondrii la aceste rapoarte nu sunt considerate ca fiind clienti ai Bincii Transilvania si/sau ai
Subsidiarelor sale, iar abonarea nu reprezinti un contract de orice natur (inclusiv de prestare de servicii financiare). In acest sens subliniem ci Banca Transilvania si/sau Subsidiarele sale nu soliciti informatii de natura
datelor cu caracter personal de la persoanele mentionate mai sus in afara e-mail-ului care va fi utilizat pentru comunicarea acestor rapoarte.

Informatiile care stau la baza acestor rapoarte au fost obtinute din surse publice, considerate, in limita datelor disponibile publice, relevante si de incredere cum ar fi: Institute de Statisticd, Binci Centrale, Agentii Financiare
& Organizatii Interne si Internationale, etc. Lista de mai sus nu este exhaustivd, Banca Transilvania avand dreptul s modifice in orice moment si fird un preaviz prealabil sursele publice utilizate. Atragem ins# atentia cu
privire la faptul ci acuratetea/corectitudinea acestor informatii din surse publice nu poate fi verificatd, atestata si/sau contestatd de institutia noastra.

Opiniile analitice exprimate in rapoarte reflectd punctul de vedere al analistilor la momentul publicérii, rezultat prin rationament independent cu metode analitice specifice. Rapoartele emise pot sd nu coincida cu pozitia
tuturor societatilor din grupul Bancii Transilvania. Opiniile au fost exprimate cu buni-credinta, fard omisiuni intentionate si in conditii limitate de acces la informatii: a existat acces doar la datele i informatiile ficute publice
de citre organisme si organizatii nationale si internationale. Rapoartele de analizi nu contin si/sau nu sunt fundamentate pe date care pot si fie considerate informatii privilegiate in sensul legii aplicabile, Banca Transilvania
respectand in totalitate cerintele legale privind gestiunea informatiei privilegiate si cele privind prevenirea abuzului de piati.

Atragem atentia cu privire la faptul ci rapoartele de analizi prezente nu sunt servicii sau activititi de investitii in sensul pachetului legislativ european Mifid II/Mifir astfel incat subliniem ca persoanele care folosesc informatiile
din prezentele rapoarte nu beneficiazi de protectia oferitd de cadrul de reglementare mentionat mai sus, fiind singurii rdspunzatori pentru orice potential prejudiciu rezultat din utilizarea acestei informatii. Rapoartele de
analiza ale Bancii Transilvania sau ale subsidiarelor sale ar putea fi nepotrivite pentru unii investitori (in functie de situatia financiara, orizontul si obiectivele investitionale). Subliniem ci rapoartele de analizi nu reprezinti
recomandari individuale si/sau personalizate unei anumite persoane sau grup de persoane de orice naturd. Aceste rapoarte nu au fost emise la solicitarea unei terte parti fatd de Banca Transilvania si/sau in legiturd cu
realizarea uneia sau mai multor tranzactii cu instrumente financiare. Valoarea instrumentelor financiare la care se face referire in analizele elaborate fluctueazi in timp, iar performanta trecuti nu constituie sub nicio forma
un indicator pentru performanta viitoare. Totodatd, subliniem faptul cd investitiilor le sunt asociate factori de risc, care nu sunt totalmente explicitati in rapoarte. Altfel spus, Banca Transilvania si/sau Subsidiarele sale sau
orice colaborator nu sunt responsabili pentru niciun fel de pierdere directa si/sau potentiald rezultatd din utilizarea elementelor publicate in raport.

Rapoartele de analizd emise pot fi modificate oricand fira o notificare prealabild, Banca Transilvania si/sau Subsidiarele sale rezervandu-si dreptul de a intrerupe publicarea fira aviz prealabil.

Remuneratia autorilor rapoartelor de analiz3 nu este in niciun fel influentati de opiniile exprimate in cadrul acestora.

Banca Transilvania, angajatii sau colaboratorii sai sau ai subsidiarelor sale pot avea expunere pe orice instrument financiar analizat in raport.

Reproducerea totald sau partiald a acestui raport este permisd doar prin mentionarea sursei.

Arhiva rapoartelor de analizd emise de Banca Transilvania/subsidiarele sale poate fi consultati accesand
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