Semnale de accelerare in SUA si Zona Euro | 21 aprilie 2017

dr. Andrei Riadulescu Senior Economist, Banca Transilvania | andrei.radulescu@btrl.ro | (+4)0374.697.575

ROMANIA
Piata financiara a reactionat indeosebi la evolutiile din pietele internationale in sedinta
de tranzactionare de joi.
Pe piata monetara ratele de dobanda au cvasi-stagnat: overnight la 0.18%/0.43%.
Pe piata titlurilor de stat ratele de dobanda au crescut marginal: la 10 ani cu un punct
bazi, la 3.75%. Ministerul de Finante a redeschis o emisiune de obligatiuni scadenta in
februarie 2020 si s-a imprumutat cu 600 milioane RON (in linie cu volumul
programat), la un cost mediu anual de 1.98%, in scidere cu 22 puncte bazi fata de
nivelul consemnat la licitatia anterioard (la jumatatea lunii februarie).
EUR/RON a crescut cu 0.27%, la 4.5407 (maximul de la inceputul lunii), iar USD/RON
s-a depreciat cu 0.16%, la 4.2178, la BNR.
Bursa a crescut (indicele BET cu 0.2%), pe o lichiditate de aproximativ 3 milioane EUR.

ZONA EURO

increderea consumatorilor s-a ameliorat in aprilie, indicatorul Comisiei Europene
urcand cu 1.4 puncte lund/luna la -3.6 puncte (maximul din 2007). Evolutia exprima
premise de accelerare pentru consumul privat (principala componenta a PIB) pe termen
scurt.

Sectorul de constructii s-a redinamizat in februarie (dupa scéderile din decembrie 2016
si ianuarie 2017): avans cu 6.9% luni/lund, notdndu-se dinamica componentei inginerie
civila (ritm lunar de 10.1%), determinata de relansarea investitiilor publice, dupa un
amplu proces de ajustare fiscal-bugetari. in dinamici an/an constructiile au crescut cu
7.1%: componentele inginerie civila si cladiri au urcat cu 10.3%, respectiv 6.2%.
Evolutiile favorabile din plan macroeconomic, proximitatea primului tur al alegerilor
Prezidentiale din Franta, informatiile din sfera companiilor (Man Group, Pandora,
raportul UBS pe sectorul bancar) si dinamica cotatiilor internationale la titei si alte
materii prime au influentat piata financiara in sedinta de tranzactionare de joi. Rata de
dobanda la titlurile de stat germane pe scadenta 10 ani a urcat la 0.25%, indicele
EuroStoxx 50 a crescut cu 0.6%, iar EUR/USD s-a apreciat cu 0.19%, la 1.0745 (cursul
BCE) (maximul de la final de martie).

SUA

Indicatorii economici avansati au continuat si creasca in martie, cu un ritm lunar de
0.4%, evolutie care exprima premise de consolidare a ciclului economic post-crizi si de
accelerare graduald pe termen scurt.

Perspectivele favorabile din economie (sustinute si de semnalele de implementare de
misuri de relaxare fiscala pe termen scurt), raportérile financiare ale companiilor
(American Express, Verizon) si evolutiile din pietele internationale de materii prime au
avut impact pe piata financiara joi. Rata de dobanda la titlurile de stat pe scadenta 10
ani a urcat la 2.24%, indicele Dow Jones a crescut cu 0.9%, iar dolarul s-a depreciat cu
0.19% in raport cu moneda unici europeani (referinta BCE).

Calendar macroeconomic saptaméanal

Romania 18 aprilie Ocuparea si somajul (2016)
SUA 18 aprilie Productia industriala (Mar)
Zona Euro 19 aprilie Balanta comerciald (Feb)
Zona Euro 19 aprilie Inflatia (Mar)
SUA 19 aprilie Raportul FED Beige Book
Zona Euro 20 aprilie Increderea consumatorilor (Apr)
Zona Euro 20 aprilie Sectorul de constructii (Feb)
SUA 20 aprilie Indicatorii economici avansati (Mar)
Zona Euro 21 aprilie Industria prelucritoare, ind. PMI (Apr)
Zona Euro 21 aprilie Sectorul de sercivii, ind. PMI (Apr)
SUA 21 aprilie Industria prelucritoare, ind. PMI (Apr)
SUA 21 aprilie Sectorul de servicii, ind. PMI (Apr)
SUA 21 aprilie Vanzirile de case existente (Mar)
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20-Apr-2017 17i (%) an/an (%)
ROBOR (3L) 0.86 - 16.8
ROBOR (6L) 1.07 - 10.1
EURIBOR (3L) (0.332) (0.3) (32.8)
EURIBOR (6L) (0.251) (0.4) (80.6)
LIBOR (3L) 1.1557 (0.0) 82.0
LIBOR (6L) 1.3907 (0.5) 53.9

20-Apr-2017 1zi (%) an/an (%)
DJIA 20,578.7 0.9 14.4
EuroStoxx 50 3,440.0 0.6 9.1
ATX 2,851.0 0.4 22.2
BET 8,209.7 0.2 25.4

21-Apr-2017 1zi (%) an/an (%)
EUR/USD 1.0716 (0.0) (5.1)
EUR/RON 4.5407 0.3 1.2
USD/RON 4.2178 (0.2) 7.0

21-Apr-2017 1zi (%) an/an (%)
petrol (WTT) ($/bbl) 50.8 0.1 17.6
aur ($/uncie) 1,280.0 (0.1) 2.6

perioada an/an (%)  nivel (%)
PIB real T4/2016 4.8 -
rata inflatiei IPC Mar-2017 0.18 -
rata somajului Feb-2017 - 5.4
rate} d(i dobanda Sle } din B 175
politicd monetara 07-Mai-2015

Sursa: Bloomberg, cotatiile Euribor si Libor din ziua anterioard datei din tabel
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® + cursuri spot — operatiuni cont
BAN CA . TRANSILVAN IA + depozite — persoane juridice

+ cursuri case de schimb

« titluri de stat si operatiuni REPO acceseaza AICI
@ BT Capital Partners® « tranzactionare online pe bursele din Bucuresti si Viena acceseaza AICI
Grupul Financiar Banca Transilvania + credite marja acceseaza AICI
+ administrare discretionara acceseaza AICI
* imprumuturi de actiuni pentru vanzarea in lipsa acceseaza AICI
BT Asset Management S.A.L® + fonduri de venit fix in lei sau euro LEI sau EUR
Grupul Financiar Banca Transilvania + fonduri mixte (max. 20% actiuni) acceseazd AICI
» fonduri de actiuni (indice sau fara reper) in lei sau euro LEI sau EUR
BT Direct" » finantiri rapide catre persoane fizice, credite de
rec . TN I
@ Grupul Financiar Banca Transilvania consum pentru nevoi personale sau pentru achizitii in acceseazd AICI
rate in locatiile comerciantilor parteneri
» acces rapid si simplificat la suport financiar in vederea
o ®
@ BT Leasing achizitiei de bunuri de folosintd indelungati; se o
Grupul Financiar Banca Transilvania B . L acceseaza AICI
adreseaza persoanelor juridice, companii mici, mijlocii
si corporate
 solutii de finantare si management pentru folosinta
gﬁﬂgaﬁ::gﬁ:lﬁﬂ :.l:‘e;gasmg‘” autovehiculelor, impreuni cu administrarea acceseaza AICI

externalizatd a tuturor operatiunilor de care depinde
functionarea flotei auto

BT Mic « solutii de finantare pentru afacerile mici acceseaza AICI

LIMITAREA RASPUNDERIIL

Acest raport este publicat in Roménia de citre Banca Transilvania/subsidiarele sale, o institutie financiar-bancar ale cérei activitati sunt reglementate si supravegheate consolidat de Banca Nationali a
Romaniei (BNR) si Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).

Rapoartele de analizd emise de Banca Transilvania si subsidiarele sale au un caracter pur informativ, pot fi utilizate ca instrumente auxiliare in procesul de luare a deciziilor de investitii. Cu alte cuvinte,
analizele publicate de Banca Transilvania sau oricare dintre subsidiarele sale nu trebuie interpretate ca: a) Oferta de vAnzare/subscriere la instrumente financiare mentionate in rapoarte; b) Instrument de
reclamd pentru instrumentele financiare mentionate in rapoarte. Informatiile care stau la baza acestor rapoarte au fost obtinute din surse publice, considerate relevante si de incredere: Institute de
Statisticd, Banci Centrale, Agentii Financiare & Organizatii Interne si Internationale, etc. Atragem insa atentia cu privire la faptul ca acuratetea/corectitudinea acestor informatii din surse publice nu poate
fi verificata si/sau contestati de institutia noastra.

Opiniile analitice exprimate in rapoarte reflecta punctul de vedere al analistilor la momentul publicérii, rezultat prin rationament independent cu metode analitice specifice. Recomandairile emise pot sa
nu coincida cu pozitia tuturor institutiilor din grupul Bancii Transilvania. Opiniile au fost exprimate cu buna-credinta, fara omisiuni intentionate si in conditii limitate de acces la informatii: a existat acces
doar la datele si informatiile facute publice de citre organisme si organizatii interne si internationale.

Atragem atentia cu privire la faptul ci recomandarile din rapoartele de analizi ale Bancii Transilvania sau ale subsidiarelor sale ar putea fi nepotrivite pentru unii investitori (in functie de situatia
financiara, orizontul si obiectivele investitionale). Valoarea instrumentelor financiare la care se face referire in analizele elaborate fluctueazi in timp, iar performanta trecutd nu constituie sub nicio forma
un indicator pentru performanta viitoare. Totodata, subliniem faptul ca investitiilor le sunt asociate factori de rise, care nu sunt totalmente explicitati in rapoarte. Altfel spus, Banca Transilvania sau orice
colaborator nu sunt responsabili pentru niciun fel de pierdere directa si/sau potentiald, rezultatd din utilizarea elementelor publicate in raport.

Recomandarile emise pot fi modificate oricind fara o notificare prealabild, Banca Transilvania/subsidiarele sale rezervandu-si dreptul de a intrerupe publicarea fira aviz prealabil.

Remuneratia autorilor rapoartelor de analizi nu este in niciun fel influentata de recomandérile exprimate in cadrul acestora.

Banca Transilvania, angajatii sau colaboratorii sdi sau ai subsidiarelor sale pot avea expunere pe orice instrument financiar analizat in raport.

Reproducerea totald sau partiald a acestui raport este permisa doar prin mentionarea sursei.

Arhiva rapoartelor de analizi emise de Banca Transilvania/subsidiarele sale poate fi consultati accesind link-ul urmator: https://www.bancatransilvania.ro/rapoarte-de-
analiza/?utm_source=raportPDF&utm medium=email&utm campaign=raport-analiza-pdf
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